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Аннотация: Статья посвящена исследованию лизинга как ключевого

инструмента финансирования капитальных вложений корпораций в

современных экономических условиях. Анализируются преимущества лизинга

перед традиционными формами кредитования, его роль в преодолении

финансовых кризисов и санкционных ограничений. Особое внимание уделено

динамике лизингового рынка в России, сравнительному анализу с

зарубежными практиками и перспективам развития данного механизма

финансирования.
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Annotation: The article is devoted to the study of leasing as a key instrument

for financing corporate capital investments in modern economic conditions. The

advantages of leasing over traditional forms of lending, its role in overcoming

financial crises and sanctions restrictions are analyzed. Special attention is paid to
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the dynamics of the leasing market in Russia, comparative analysis with foreign

practices and prospects for the development of this financing mechanism.

Keywords: leasing, capital investments, corporate finance, economic

sanctions, investments, equipment.

Введение

В условиях глобальной экономической нестабильности и ужесточения

финансовых ограничений компании сталкиваются с проблемой привлечения

долгосрочных инвестиций в основные фонды. Традиционные банковские

кредиты не всегда доступны из-за высоких процентных ставок и жестких

требований к заемщикам. В этой ситуации лизинг становится эффективной

альтернативой, позволяющей предприятиям обновлять производственные

мощности без значительных единовременных затрат.

Актуальность темы обусловлена усилением санкционного давления на

российскую экономику, что привело к сокращению доступа к западным

кредитным ресурсам. В связи с этим лизинг приобретает стратегическое

значение как механизм поддержки инвестиционной активности. Цель данной

работы – проанализировать современное состояние лизингового рынка в

России, сравнить его с международными практиками и выявить ключевые

тенденции развития.

Основная часть

Теоретические аспекты лизингового финансирования

Лизинг представляет собой финансовую аренду, при которой

лизингодатель приобретает имущество и передает его лизингополучателю на

определенный срок за регулярную плату. В отличие от прямого кредитования,
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лизинг позволяет компаниям использовать оборудование без необходимости

его полной оплаты, что особенно важно для капиталоемких отраслей.

Основные виды лизинга:

1. Финансовый лизинг – срок аренды сопоставим со сроком

полезного использования актива, после окончания договора

лизингополучатель может выкупить объект по остаточной стоимости.

2. Операционный лизинг – краткосрочная аренда, при которой

оборудование возвращается лизингодателю, что удобно для компаний,

нуждающихся в гибкости.

3. Возвратный лизинг – продажа компанией собственного имущества

лизинговой фирме с последующей арендой, что позволяет высвободить

капитал.

Преимущества лизинга перед кредитованием

· Снижение налоговой нагрузки – лизинговые платежи учитываются

в составе затрат, уменьшая налогооблагаемую базу.

· Гибкие условия финансирования – возможность согласования

индивидуального графика платежей.

· Сохранение ликвидности – отсутствие необходимости крупных

первоначальных вложений.

· Быстрый доступ к оборудованию – сокращение сроков

оформления сделки по сравнению с кредитом.

Лизинговый рынок в России: текущее состояние и тенденции

Динамика лизинговых операций

Согласно данным Росстата, объем лизинговых сделок в России в 2023

году составил около 4,5 трлн рублей, что на 15% выше показателя 2022 года.

Рост обусловлен увеличением спроса со стороны промышленных
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предприятий, столкнувшихся с необходимостью замены импортного

оборудования.

Наибольшая доля лизинга приходится на:

· транспорт и логистику (35%);

· промышленное оборудование (30%);

· сельское хозяйство (15%).

Влияние санкций на лизинговый рынок

Ограничения на поставки оборудования из стран ЕС и США привели к

переориентации российских компаний на азиатских поставщиков. Китайские

лизинговые фирмы активно расширяют присутствие в России, предлагая

выгодные условия финансирования.

В то же время отечественные лизинговые компании (например,

«Газпромлизинг», «ВЭБ-лизинг») увеличили объемы сделок, пользуясь

государственной поддержкой.

Государственное регулирование и поддержка

Государственное регулирование и поддержка лизинга в России

Законодательная база и институциональные основы

Современная система госрегулирования лизинга базируется на:

· ФЗ №164 "О финансовой аренде (лизинге)" (1998 г. с

последующими поправками)

· Налоговый кодекс РФ (ст. 259, 264, 270)

· Стратегия развития лизинга до 2030 года (утверждена

Минэкономразвития)

Ключевые регулирующие органы:

1. Министерство финансов РФ.

2. Банк России (надзор за лизинговыми компаниями с лицензиями).
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3. Минпромторг (отраслевые программы поддержки).

Основные меры государственной поддержки

Финансовые механизмы

· Субсидирование ставок (до 2/3 ключевой ставки ЦБ):

o Для сельхозтехники - до 5% годовых.

o Для промышленного оборудования - до 7%.

· Компенсация авансового платежа (до 30% стоимости

оборудования)

· Гарантийные фонды (покрытие до 50% рисков)

Таблица 1. Отраслевые программы

Программа Бюджет Охват Программа

Промлизинг 120 млрд руб. Станкостроение,

нефтегазоборудование

Промлизинг

Агролизинг 85 млрд руб. Сельхозтехника,

тепличные комплексы

Агролизинг

IT-лизинг 45 млрд руб. Серверное

оборудование, ПО

IT-лизинг

Специальные режимы

· Особая экономическая зона (ОЭЗ) - льготы по налогу на

имущество.

· Территории опережающего развития (ТОР) - нулевая ставка по

прибыли 5 лет.

· Промышленные кластеры - компенсация лизинговых платежей до

20%.
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3. Антикризисные меры (2022-2024)

В ответ на санкции введены:

1. Валютный лизинг (расчеты в рублях по спецкурсу)

2. Упрощенный допуск иностранного оборудования (без

сертификации)

3. Реструктуризация лизинговых портфелей проблемных заемщиков

Международные параллели: сравнительный анализ

Таблица 2. Сравнение господдержки лизинга

Страна Основные меры Бюджет

(% ВВП)

Страна

Россия Субсидии ставок,

отраслевые

программы

0.3% Россия

Китай Прямое

кредитование

госбанками

1.2% Китай

Германия Гарантии KfW,

налоговые

каникулы

0.8% Германия

США: крупнейший лизинговый рынок мира

Американская модель лизинга характеризуется:

· Высокой степенью проникновения – около 30% всех инвестиций в

оборудование осуществляются через лизинг.

· Доминированием финансового лизинга (более 80% рынка).

· Активным участием банковских холдингов (например, Wells

Fargo, Bank of America).
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· Развитой системой налоговых льгот, включая ускоренную

амортизацию.

По данным Equipment Leasing and Finance Association (ELFA), объем

лизинговых сделок в США в 2023 году превысил $1.2 трлн.

Европейский союз: регулируемый рынок с национальными

особенностями

· Германия: лидер в области промышленного лизинга (23% рынка

ЕС)

· Великобритания: развитый рынок IT-лизинга

· Франция: государственные программы поддержки через Bpifrance

Европейская федерация лизинговых ассоциаций (Leaseurope) отмечает:

Средняя доля лизинга в корпоративных инвестициях – 25-28%

Преобладание операционного лизинга в транспортном секторе (до 60%).

Япония: модель кейрецу-лизинга

Уникальная особенность – интеграция лизинговых компаний в

промышленные группы (Mitsubishi UFJ Lease, Orix):

· Синхронизация с производственными цепочками

· Акцент на высокотехнологичное оборудование

· Гибкие схемы для SME (малого и среднего бизнеса)

Азиатские emerging markets (Китай, Индия, ЮВА)

Китай: государственно-ориентированная модель

· Годовой рост рынка – 15-20% (China Leasing Association)

· 70% лизинговых операций контролируются государственными

банками
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· Приоритетные сектора:

1. Инфраструктурное оборудование

2. "Зеленые" технологии

3. Высокоточное машиностроение

Индия: взрывной рост fintech-лизинга

· Оборот рынка: $40 млрд (2023)

· Новые тенденции:

Цифровые лизинговые платформы (например, OTO Capital)

Микролизинг для сельского хозяйства

Схемы pay-per-use для промышленного оборудования

Страны Юго-Восточной Азии

Сингапур и Малайзия становятся региональными хабами для:

· Морского лизинга (оффшорное оборудование)

· Авиационного лизинга (включая схемы double-dip)

· IT-инфраструктуры дата-центров

Ключевые мировые тенденции:

1. Технологизация – внедрение blockchain для smart-контрактов, AI

для скоринга

2. Экологизация – рост "зеленого" лизинга (EV, renewable energy)

3. Гибридизация моделей – сочетание лизинга с подпиской

(subscription economy).

Заключение

Лизинговое финансирование остается важным инструментом

капитальных вложений, особенно в условиях экономических санкций. В

России наблюдается рост рынка лизинга, обусловленный импортозамещением

и государственной поддержкой.
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Перспективы развития связаны с расширением сотрудничества с

азиатскими партнерами, цифровизацией лизинговых процессов и дальнейшей

оптимизацией регулирования.
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